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Streszczenie

Niniejsza rozprawa doktorska analizuje, w jaki sposob zielone finanse oraz regulacje
srodowiskowe wspolnie wptywaja na zielone innowacje w Chinach, co stanowi kluczowe
zagadnienie dla gospodarek znajdujacych si¢ w procesie transformacji w kierunku
zrbwnowazonego rozwoju. Pomimo dynamicznego rozwoju zielonych finanséw w ostatnich
latach, ich skuteczno$¢ w stymulowaniu innowacji technologicznych w duzym stopniu zalezy
od szerszego otoczenia instytucjonalnego, w szczego6lnosci od konstrukeji 1 egzekwowania
regulacji  $rodowiskowych.  Dotychczasowe  badania  empiryczne  dostarczaja
fragmentarycznych wynikéw, czesto traktujac instrumenty regulacyjne jako jednorodng
kategori¢ oraz pomijajac ich interakcje z mechanizmami finansowymi. W niniejszym badaniu
luki te zostaly uwzglednione poprzez integracj¢ trzech typow regulacji srodowiskowych —
regulacji administracyjno-nakazowych, regulacji rynkowych oraz regulacji nieformalnych —

w jednolitych ramach analitycznych.

Analiza empiryczna opiera si¢ na dwukierunkowym modelu efektow statych, wykorzystujacym
panel danych obejmujacy ponad 30 000 obserwacji dla spotek notowanych na chinskim rynku
akcji klasy A w latach 2010-2021, potaczonych z prowincjonalnymi wskaznikami zielonych
finanséw oraz regulacji srodowiskowych. Zielone innowacje mierzone sg liczbg zgloszen
patentow ekologicznych, natomiast poziom zielonych finanséw odzwierciedla syntetyczny
indeks skonstruowany z zastosowaniem metody wag entropijnych. W celu zbadania, w jaki
sposOb rézne narzedzia regulacyjne ksztaltujg krancowy wpltyw zielonych finansoOw na
zachowania innowacyjne przedsigbiorstw, zastosowano modele z interakcjami. Stabilnos¢
uzyskanych wynikéw zostata potwierdzona za pomoca szeregu testOow odpornosci,
obejmujacych alternatywne specyfikacje modeli, opdznienia zmiennych oraz analizy dla

wybranych podprobek.

Wyniki badan wskazuja, Ze zielone finanse istotnie sprzyjaja rozwojowi zielonych innowacji,
przy czym regulacje srodowiskowe w sposob zréznicowany moderuja t¢ zaleznos$¢. Regulacje
rynkowe wzmacniajg proinnowacyjny efekt zielonych finanséw, podczas gdy regulacje
administracyjno-nakazowe wykazuja mieszane lub ograniczone oddzialywanie. Regulacje

nieformalne pelnig réwniez pozytywna, komplementarng role, zwlaszcza w regionach



charakteryzujacych si¢ wyzszym poziomem partycypacji spotecznej oraz przejrzystosci
informacyjnej. Uzyskane wyniki podkreslaja znaczenie koordynacji rozwoju systemu
finansowego z odpowiednio zréznicowanymi instrumentami regulacyjnymi w celu wspierania
zrownowazonego postepu technologicznego. Rozprawa formutuje takze rekomendacje
polityczne dotyczace poprawy synergii pomigdzy =zielonymi finansami a regulacjami

srodowiskowymi oraz wsparcia transformacji Chin w kierunku gospodarki niskoemisyjne;j.
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